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Fed faiz algisi degismeye basladi...

Dis piyasalar ABD-iran kaynakh gelismeler ve merkez bankalari kararlari ilk siralardaki yerini koruyor. Son
birkag glindiir Fed toplanti sonuglarini fiyatliyor. Fed beklendigi lizere faiz oranlarini sabit birakmis baskan
Kevin Warsh’in agiklamalan belirsizlige neden olmustu. ilk algi sahin olarak fiyatlansa da sonraki asamada
eyliil veya ekim toplantilarinda faiz artinm olasiliklarinin gerilemesiyle daha pozitif bir algi olusmaya
basladi. Enflasyondaki yiikselis hizinin durmasi, petrol fiyatlarindaki yiikselisin ivme kaybetmesinin yaninda
Kasim ayindaki ABD’de yapilacak se¢im Oncesi savasin sonlanacagl veya siddetinin azalmasiyla petrol
fiyatlarinin diisebilecegi 6ngériileri bu noktada 6nemli. ABD Bagkani Trump’in azalan kamuoyu destegini
dikkate alindiginda seg¢im ©&ncesi savasin durmasi olasilik dahilinde. Son gelismelerine piyasa
parametreserine yansimalari; Borsalarda yiikselis, dolarda zayiflama, ABD tahvil faizlerinde gevseme,
euroda gii¢ kazanimi ve bunlara bagh olarak altin ve giimiiste toparlanma g¢abalarina neden oldu. Altin ve
gumiisteki tepki ¢ikis denemesi heniiz gii¢ kazanmig gériilmiiyor. ABD ve G.Kore borsalarindaki yiikseliste
iyi bilangolar ve yapay zeka ile teknoloji hisselerine gelen alimlarin 6nemli payi var. Samsun’daki prim
%20'yi gegmis durumda. Buna ragmen bir ayhk periyottaki kayip %23 civarinda. Amazon ve Tesla’daki
primler ise %3’lin lizerinde. Diin agiklanan ABD 2.¢eyrek biyiimesi (GSYH) ile beklentilerin altinda %1.5
olarak agiklandi. Bugiinkii Japonya Merkez Bankasi’'nda beklendigi iizere faiz degismedi. Ancak enflasyon
kaygisiyla sonraki toplantilarda faiz artis sinyali verdi. Diger yandan ABD-iran savasinin siddeti azalinca
petrol fiyatlarindaki yiikselis ivme kaybetti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4.65, euro/dolar paritesi 1.1505, dolar
endeksi 100.22, altinin ons fiyati 4.075 dolar, giimiis 58.53 dolar, brent petrol ise 84.95 dolar seviyelerinde
seyrediyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), para politikasinda degisiklige gitmeyerek faiz oranlarini sabit tuttu. Banka,
ekonomik biliyiime tahminini yukari yoénlii revize ederek ekonominin para politikasinda kademeli
normallesmeyi destekleyecek patikada ilerledigi mesajini verdi. BOJ, temel enflasyonun orta vadede yiizde
2’lik hedefini agma riskinin siirdiigiinii belirtirken, ekonomik biiyiime ve fiyat gelismelerine bagl olarak faiz
artirnmlarina devam edecegi yonlendirmesini yineledi.

Japon yeni, Japon yetkililerin doviz piyasasina yeniden miidahale ettigi yoniindeki haberlerin ardindan
persembe giinii New York islemlerinde dolar karsisinda yiizde 3,3'e varan deger kazandi.

Japonya Temmuz ayi Tokyo bolgesi ¢ekirdek TUFE yillik +1.9% (Beklenti: +1.7% 6nceki: +1.6%)

ABD ekonomisi, tiiketici harcamalarindaki artisa ve giiglii ticari yatinmlara ragmen ikinci geyrekte
beklenenden daha zayif bir hizda biiyiidii. ilk ¢eyrekte neredeyse durma noktasina gelen tiiketici
harcamalari yeniden canlandi. isletme yatirimlari, ikinci geyrekte biiylimenin temel itici giicii olmaya devam
etti. Ekonomi ilk ceyrekte yiizde 2,1 biyimiisti.

Fed'in yakindan izledigi tiiketici fiyat endeksinden g¢ekirdek PCE verisi yayimlandi. ABD'de gekirdek PCE
Haziran'da yillik olarak yiizde 3,3 artti. Aylik artis da yiizde 0,2 oldu.

ABD'de ilk kez igsizlik maasina basvuranlarin sayisi, 25 Temmuz ile biten haftada 197 bine ¢cikmasina karsin
piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

Almanya'da enflasyon yeniden ivme kazandi. ABD'de ¢ekirdek PCE Haziran'da yillik olarak yiizde 3,3 artti.
Aylik artis da yiizde 0,2 oldu. Almanya istatistik kurumunun oncii verilerle ilgili yaptig1 agiklamada, tiiketici
fiyatlarinin Temmuz ayinda yillik bazda yiizde 2,8 arttigini belirtti. Enflasyon Haziran ayinda yiizde 2,4
artmisti. Bloomberg anketindeki medyan tahmin ise yiizde 2,8 yéniindeydi. Daha énce ispanya,
beklentilerin {izerinde bir artigla yiizde 3,8’e ulastigini agiklamisti.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



v" Euro Bélgesi ekonomisi, iran savasi kaynakl baskilara ragmen ikinci ceyrekte beklentinin iizerinde biiyiidii.
uro Bolgesi ekonomisi, 2026'nin basindaki durgunlugun ardindan yilin ikinci geyreginde yiizde 0,4 biiyidd.
Bu, bir yili askin siiredir kaydedilen en gii¢lii biiyiime orani olup, Bloomberg anketindeki yiizde 0,2'lik
tahminin de lizerinde gergeklesti.

Almanya, Fransa, italya ve ispanya'nin tamaminda da biiyiime kaydedildi.

ingiltere Merkez Bankasi politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda yiizde 3,75 seviyesinde tuttu.
Trump, ABD Ticaret Bakanhgina kritik minerallere yonelik ihracat kisitlamalari getirme yetkisi verdi

ABD Senatosu'ndaki Cumhuriyetgciler, Amerikan kamuoyunda artan rahatsizliga ragmen Baskan Donald
Trump'in iran'la savasi sona erdirmesini talep eden yasa tasarisini 50'ye karsi 49 oyla engelledi.

iran ordusu, Bahreyn'deki ABD'ye ait Seyh isa Ussii'nii insansiz hava araglariyla hedef aldigini agikladi.
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Apple'in Haziran'da sona eren ii¢ aylik donemde geliri yillik bazda yiizde 16,4 artarak 109,4 milyar dolara,
net kari ise ylizde 27,1 yiikselerek 29,8 milyar dolara ulasti. Sirket gelir ve karda piyasa beklentilerini geride
birakti.

Amazon'un ikinci ¢ceyrek net satiglari yillik bazda yiizde 20 artarak 200,6 milyar dolara yiikselirken, net kari

ise 62,6 milyar dolara ulasti.

Toyota Motor, Ocak-Haziran 2026'da 5,39 milyonla "kiiresel bazda en ¢ok arag satan" linvanini iist liste 7.

kez korudu. Bilangolara gére Toyota'nin kiiresel 6l¢cekte arag satiglari, 2025'in ayni dénemine kiyasla yiizde

2,8 diiserek 5,39 milyon adet oldu.

v" Elon Musk, Wall Street Journal'in Tesla'nin Cin operasyonlarini ayirarak olasi bir SpaceX birlesmesinin
o6niinii agmayi degerlendirdigi yoniindeki haberini X platformunda kisa bir mesajla yalanladi ve haberi "Fake
news" olarak nitelendirdi.

v Almanya'da yapilan bir kamuoyu anketine gore, Merz doneminde vatandaslarin devlete duydugu giiven
ylizde 17'ye gerilerken, katilimcilarin yaklasik yiizde 79'u hiikiimetin sorunlar karsisinda yetersiz kaldigini
disiiniiyor.

v Cin Temmuz ayi NBS imalat PMI 49.2 (Beklenti: 50.0 6nceki: 50.3). Cin Temmuz ay1 NBS bilesik PMI 49.3

(6nceki: 50.6)

Turkiye’nin 5 yillik CDS primi yatay seyrini korudu ve diinii 240 seviyesinden kapatti.

Sabah saatleriitibariyle disg borsalarda “pozitif” goriiniim hakim. ABD ve Alamnya vadelileri ve Asya’da Hong

Kong harig alicil seyir hakim. Son giinlerde sert diisiisii ile dikkat ¢geken G.Kore’de (Kospi Endeksi) yiikselis

%14 seviyelerinde.
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Giinliik Finansal Takvim

02.50 Japonya Sanayi Uretimi,

04.30 Gin PMI,

06.00 Japonya Bol Faiz Orani Karari (Beklenti; %1.00 — Onceki; %1.00),
09.00 ingiltere Konut Fiyat Endeksi,

10.00 Tirkiye Dis Ticaret Istatistikleri,

12.00 Euro Bélgesi TUFE,

15.30 ABD istihdam Maliyet Endeksi,

16.45 ABD Chicago PMI,

17.00 ABD Michigan Tiketici Beklentileri,

20.00 ABD Baker Hudges Sondaj Kuyusu Sayisi.
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